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A cura di:

Emilio Meneghella – Chartered Accountant e Dottore Commercialista in 

Londra

Il Baliato di Guernsey è una dipendenza della

Corona britannica, costituita dall'omonima isola

e da altre più piccole, tutte nel canale della

Manica, di fronte alle coste nord della Francia.

L’isola ha un governo autonomo ed il suo capo di

Stato de iure è il sovrano del Regno Unito, che vi

esercita il potere in quanto Duca di Normandia;

suo delegato è un tenente governatore, che è il

capo di Stato de facto; il potere esecutivo è invece

esercitato dal governo di Guernsey, presieduto

dal balivo, che è in pratica il primo ministro del

Paese.

Guernsey
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A cura di:

Emilio Meneghella – Chartered Accountant e Dottore Commercialista in 

Londra

La PCC è una singola persona giuridica la cui struttura prevede:

• un core, nucleo centrale

• un numero indefinito di celle. Queste si creano con delibera

del consiglio di amministrazione

Differenza sostanziale rispetto ad una societá tradizionale:

• segregazione/separazione del patrimonio

• separatezza dei singoli patrimoni/celle

Protected Cell Company: status giuridico
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La PCC è una singola persona giuridica, quindi:
• le celle non possono stipulare un contratto tra di loro né 

con il core

• una societá terza puó intervenire per raggiungere accordi
fra le parti

Le celle di due diverse PCC possono fare contratti
fra di loro

A cura di:

Emilio Meneghella – Chartered Accountant e Dottore Commercialista in 

Londra

Protected Cell Company: rapporti fra celle

e core
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A cura di:

Emilio Meneghella – Chartered Accountant e 

Dottore Commercialista in Londra
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A cura di:

Emilio Meneghella – Chartered Accountant e Dottore Commercialista in 

Londra

Protected Cell Company: capitale

Il capitale della PCC è tradizionalmente diviso in:

• azioni ordinarie, con riferimento al core

• azioni rimborsabili senza diritto di voto, per ciscuna cella

Una cella può appartenere al proprietario della PCC o a terze

parti, con il vantaggio di distinguere gli assetti patrimoniali

delle celle da quello del core:

• i creditori possono aggredire il patrimonio della singola

cella e non del core o delle altre celle
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È richiesto il consenso preventivo della Commissione per i

servizi finanziari di Guernsey (GFSC - Guernsey Financial

Services Commission)

A cura di:

Emilio Meneghella – Chartered Accountant e Dottore Commercialista in 

Londra

Creazione e costituzione di PCC e celle
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Separazione di patrimoni e responsabilità

A cura di:

Emilio Meneghella – Chartered Accountant e Dottore Commercialista in 

Londra

Gli amministratori delle PCC hanno l’obbligo di mantenere i
patrimoni e le responsabilitá separate:

• le attivitá e le passivitá relative al core della PCC da
quelle delle single celle

• le attivitá e le passivitá di ciascuna cella, dalle attivitá e 
passivitá delle altre celle



9

Creditori

A cura di:

Emilio Meneghella – Chartered Accountant e Dottore Commercialista in 

Londra

I creditori di una cella possono agire esclusivamente su

di essa e non sui beni appartenenti ad altre celle o al 

core
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Economic substance

A cura di:

Emilio Meneghella – Chartered Accountant e Dottore Commercialista in 

Londra

Le societá incorporate a Guernsey non devono essere utilizzate per 

attrarre artificiosamente profitti non commisurati alle attivitá

economiche ed alla sostanziale presenza a Guernsey

Le PCC devono dimostrare di:

• avere la direzione amministrativa e la gestione a Guernsey

• avere dipendenti, locali e spese adeguate a Guernsey

• produrre reddito a Guernsey
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Utilizzo della P. Cell Company

A cura di:

Emilio Meneghella – Chartered Accountant e Dottore Commercialista in 

Londra

Quella della P. Cell Company è una struttura versatile e 

può essere utilizzata per una vasta gamma di attività, ad 

esempio:

• come fondo di investimento privato

• come veicolo multiuso

• come strumento per la gestione patrimoniale
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Possono detenere investimenti diversi in celle diverse all'interno

della stessa struttura, offrendo vantaggi significativi ai gestori

degli investimenti, in particolare in termini di gestione del

rischio.

Una struttura cellulare potrebbe essere utilizzata per qualsiasi

combinazione di investitori dalla singola famiglia che desidera un

investimento collettivo privato al gruppo di clienti non collegati,

offrendo la possibilità di soddisfare diversi requisiti e profili di

investimento.

P. Cell Company come fondo di investimento privato
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Offre la combinazione unica di una struttura

amministrativa centralizzata con flessibilità illimitata

compresa la possibilità di gestire una vasta gamma di

attività, interessi e passività tutte limitate alle rispettive

celle ma gestite insieme e beneficiando così dello stesso

ombrello amministrativo

A cura di:

Emilio Meneghella – Chartered Accountant e Dottore Commercialista in 

Londra

P. Cell Company come veicolo multiuso
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Cellule diverse possono contenere attività e interessi
diversi che separano le attività e le passività del
proprietario nello stesso quadro amministrativo

Le strutture cellulari possono anche essere utilizzate
insieme ai family office per migliorare la capacità di una
famiglia e dei suoi consulenti di gestire efficacemente
soluzioni di ottimizzazione dei rendimenti in modo da
separare e gestire diverse funzioni, interessi e risorse

A cura di:

Emilio Meneghella – Chartered Accountant e Dottore Commercialista in 

Londra

P. Cell Company come strumento di 

gestione patrimoniale



15A cura di:

Emilio Meneghella – Chartered Accountant e Dottore Commercialista in 

Londra

Vantaggi della Protected Cell Company 1

La struttura della PCC offre un'alternativa alla tradizionale

organizzazione di holding di gruppo consentendo risparmi sui costi

di gestione societaria e amministrazione aziendale.

Sono necessari un consiglio di amministrazione, un segretario

aziendale e un amministratore unico. Anche il trattamento

contabile e fiscale delle PCC conferirà benefici e risparmi

misurabili.
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Vantaggi della Protected Cell Company 2

In una situazione di insolvenza, la struttura della cell

company offre una serie di vantaggi e protezione dei

creditori, sia che si tratti del gruppo che di una singola

cellula

Al fine di preservare l'integrità della struttura della P.

Cell Company in liquidazione, ogni liquidatore dovrebbe

riconoscere i diritti di ogni singola cellula e proteggere le

attività di ciascuna di esse
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Vantaggi della Protected Cell Company 3

La caratteristica della segregazione del rischio della cellula

offre il vantaggio principale di un basso rischio di contagio,

permettendo così agli investitori di essere al sicuro secondo

il loro profilo di rischio.

La legge facilita diverse opzioni di conversione, integrazione

e migrazione che consentono alle aziende di cambiare il loro

status per adattarsi alle mutevoli esigenze aziendali.

A cura di:

Emilio Meneghella – Chartered Accountant e Dottore Commercialista in 

Londra


